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«Le risque d’une prédominance de la spéculation
tend a grandir 2 mesure que 1’organisation
des marchés financiers progresse...

Les spéculateurs peuvent étre
aussi inoffensifs que des bulles d’air
dans un courant régulier d’entreprise.

Mais la situation devient sérieuse
lorsque l’entreprise n’est plus qu’une bulle d’air

dans le tourbillon spéculatif.
Lorsque dans un pays,
le développement du capital devient
le sous-produit de 'activité d'un casino,
il risque de s’accomplir
en des conditions défectueuses.»

John Maynard Keynes,
Théorie générale de I'emploi, de I'intérét et de la monnaie
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es premieéres transactions sur des
L titres ont leur origine dans
I’Antiquité. La spéculation fait rage a
Geénes, Florence et Venise, des le

XIVe siecle. L'arrivée des tulipes en
Hollande a la fin du XVIe¢ siecle provoque
le premier krach financier. Mais ce n’est
qu’a partir du XVIIe siecle que la

Bourse s’organise et se dote du rituel
impressionnant qui va nourrir sa gloire
et entretenir son mystere.

CHAPITRE PREMIER

AGIOTEURS DE
O s LES PAYS...

¢¢Si la banque était le était I'église du

bastion du capitalisme hollandais,
conservatisme prudent,  la Bourse en était le
la Bourse était la cour cirque [ci-contre, la
de récréation des Bourse de Rotterdam].**
passions débridées et Simon Schama,
des enthousiasmes L'Embarras de

irréfléchis. La banque il richesses, 1987
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14 AGIOTEURS DE TOUS LES PAYS...

A la fin du Moyen Age, la riche famille flamande
des Van der Borse donne son nom a la Bourse

Dans la deuxieme moiti¢ du xive siecle, a Bruges, les
marchands venus des quatre coins de I’Europe ont
pris I’habitude, pour traiter leurs affaires, de se réunir
devant I’hotel particulier d'un riche négociant

de la ville du nom de Van Den Borse. Les armoiries
de la famille, sculptées sur le fronton de la demeure
du marchand, portent fierement trois petits sacs
d’argent - trois... bourses.

Mais les négociations qui se déroulent sur le perron
de cette demeure tiennent davantage des grandes
foires commerciales que des Bourses de produits
financiers. Il faudra attendre le début du xvie siecle a
Anvers et, surtout, du xvie siecle 8 Amsterdam, pour
que prennent forme les premiers marchés financiers
«modernes».

Entre midi et deux heures, la foule se presse devant
la Bourse d’Amsterdam

L'atmosphere enfiévrée qui y régne déja n’a rien a
envier a celle des grandes places hnanuurcs
modernes. C’est d’abord sur la place du Dam, au
ceeur de la ville et dans les cafés environnants, puis
—a partir de 1611 — dans un batiment construit
spécialement a cet effet, qu’est née la mere de toutes
les Bourses de valeurs.

a Compagnie des

Indes orientales
réunit un capital de
6,5 millions de florins.
Ses actions (ci-dessus),
les plus vieux titres-
papier du mongde,
¢émises en petites
coupures, touchent
toutes les couches de la
société. Apres les Pays-
Bas, I’Angleterre et la
France veulent aussi
leurs Compagnie des
Indes orientales (a
droite, le conseil de la
Compagnie frangaise).
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